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Objetivo: o presente instrumento tem por objetivo formalizar a metodologia de
monitoramento e gerenciamento dos riscos das carteiras sob gestao da Sociedade, bem
como o risco operacional relacionado as suas atividades.

Abrangéncia: as diretrizes estabelecidas neste documento devem ser observadas por
todos os colaboradores dedicados a atividade de analise, gestao e risco.

Governanga: 0 monitoramento e a mensuragdo dos riscos aos quais a Sociedade e as
carteiras sob gestdao encontram-se expostos sao de responsabilidade do Diretor de
Risco.

Risco Operacional: a Sociedade adota um plano de contingéncia visando orientar a
conduta dos seus colaboradores no caso de impedimento do funcionamento normal das
suas instalagdes, recursos humanos ou infraestrutura tecnolégica, evitando assim uma
paralisacdo prolongada que possa gerar maiores prejuizos.

A falha humana, apesar de inevitdvel, é mitigada mediante a adocdo de manuais e
politicas internas visando a orientacdo da conduta dos colaboradores no desempenho
das atividades junto a Sociedade.

Compete ao compliance o monitoramento desta conduta e, caso seja identificada
gualquer infracdo, a Diretoria devera ser notificada para que sejam adotadas as medidas
de enforcement cabiveis, sempre considerando a gravidade da infracdo e a reincidéncia.

Gestao de Riscos das Carteiras sob Gestdo: a Sociedade tem como foco a andlise de
oportunidades de investimento em ativos iliquidos emitidos por companhias fechadas.
Assim, os limites de exposicao sdao definidos caso a caso, de acordo com os objetivos e
perfis dos produtos e clientes, competindo ao Diretor de Risco o controle e
monitoramento do enquadramento.

Isto posto, a Sociedade apresenta abaixo os principais riscos inerentes a carteira:

Risco de Crédito/Contraparte: consiste no risco dos emissores de titulos e valores
mobilidrios adquiridos ndo cumprirem suas obriga¢cdes de pagamento tanto o principal
como os respectivos juros de suas dividas. Por se tratar de investimento em ativos de
emissdo de companhias fechadas, o risco de crédito/contraparte é mitigado mediante



uma analise aprofundada das companhias-alvo, a fim de identificar os potenciais riscos
do investimento, e constante monitoramento através do acompanhamento das
atividades das companhias emissoras, inclusive por meio da participa¢cdao no conselho
de administracdo destas.

- Risco de Mercado: consiste no risco do mercado de atua¢dao da empresa investida,
acarretando em eventuais dificuldades financeiras ou de desenvolvimento dos negécios.
Para fins de mitigar tais riscos, a equipe de andlise realizada estudos e pesquisas micro
e macroecondmicas com o objetivo de identificar mercados com potencial de
crescimento no médio e longo prazo.

Este risco € monitorado constantemente pelo departamento de gestdo de risco e de
analise da Sociedade por meio do acompanhamento do cenario micro e
macroeconOmico nacional e internacional, bem como por meio do acompanhamento
das atividades das companhias investidas, participando ativamente dos processos de
planejamento e tomada de decisdo.

- Risco de Liquidez/Concentragdo: o risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou
mesmo falta de demanda pelos titulos e valores mobiliarios.

Os ativos geridos/recomendados pela Sociedade sdo naturalmente iliquidos, sendo
outorgada ampla transparéncia aos seus clientes/investidores sobre este fato
previamente a tomada de decisdo/recomendacdo, inclusive mediante definicdo de
parametros de concentracao.

Relatdrios de Riscos: sdo gerados relatdrios de risco mensais, os quais sdo submetidos
a analise do diretor responsavel pela atividade de gestdo, os quais sdo arquivos em meio
fisico ou eletrbnico na sede da Sociedade, sendo admitida a substituicdo pelas
respectivas imagens digitalizadas. Tais relatdrios contam com as conclusdes do diretor
responsavel pela Gestdo de Riscos sobre o conjunto de fatores de risco expostos acima.

Revisdo: A presente Politica deve ser revisada anualmente, bem como sempre que
necessdria a adequacdo dos controles estabelecidos ou, ainda, quando a Sociedade
detiver outras carteiras sob gestao.



